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NOTA EDITORIAL

A casi dos anos de ser declarado el SARS-CoV-2 como pandemia mundial, las perspectivas
economicas globales sugieren una recuperacion gradual, pero desigual. El acceso a las vacunas y
las medidas de intervencion temprana son los principales impulsores de estas brechas.
Ademas, la rapida propagacion de Omicron y la amenaza de nuevas variantes han aumentado la
incertidumbre sobre la rapidez con la que se puede superar la pandemia.

Por otro lado, las tasas de inflacion general han aumentado rapidamente en los Estados
Unidos y en algunos mercados emergentes. Existe una gran incertidumbre alrededor de las
perspectivas de inflacion, principalmente a raiz de la incertidumbre de la trayectoria de la
pandemia y de la duracion de las interrupciones en las cadenas de suministro.

Se ha observado que la pandemia del COVID-19 ha afectado en mayor medida a los paises de
América Latina y el Caribe por sus niveles de desigualdad e informalidad, particularmente en
poblacionales vulnerables. Estas caracteristicas también ponen en desventaja a la region ante
eventos climaticos extremos cada vez mas frecuentes y agresivos. Los retos para el futuro
incluyen una recuperacién econémica con un enfoque inclusivo, y con una mayor atencion a la

gestion de los riesgos sociales y medioambientales.

Bajo este contexto, la edicion 66 del Diario del Supervisor Bancario presenta un conjunto de
documentos que pueden ser de utilidad para los reguladores y supervisores. En la primera
seccion, se destacan algunas guias y principios recientemente publicados por organismos
internacionales en cuanto a los riesgos de subcontrataciones en los mercados de valores, asi como
recomendaciones sobre sostenibilidad y remuneracion. Ademas, se incluyen los
Principios Basicos para el Desarrollo de Programas de Formacion de Supervisores Bancarios
desarrollado por un grupo de trabajo de expertos formado por Miembros de ASBA.

Por otro lado, en la seccion de perspectivas de mercado, se incluyen algunos textos sobre las
perspectivas economicas mundiales y para la region. Ademas de posibles escenarios en cuanto a
los niveles de desempleo y desigualdad, y recomendaciones sobre como las politicas fiscales
podrian contribuir con la recuperacion de los paises de la region.

Finalmente, en la seccion de investigacion y analisis se comparten documentos sobre
resiliencia y estabilidad financiera; algunas consideraciones sobre la adopcion tecnologica,
principalmente de herramientas de inteligencia artificial en el sector financiero; el avance de
algunos bancos centrales en el desarrollo e implementacion de monedas digitales para uso

transfronterizo; y riesgos socioambientales, entre otros.
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Supervision y Regulacion Bancaria

Asociacion de Supervisores
Bancarios de las Américas
(ASBA)

Julio, 2021

Asociacién de Supervisores
Bancarios de las Américas
(ASBA)

Julio, 2021

Banco de Pagos
Internacionales (BIS)

Comité de Basilea de
Supervision Bancaria

Noviembre, 2020

Principios Basicos para el Desarrollo de Programas de Formacion
de Supervisores Bancarios

https://bit.ly/3EWMiq0

El documento presenta los principios basicos para el desarrollo de programas de
formacion de supervisores bancarios. Los principios tienen como objetivo servir
como referencia para los organismos de supervision bancaria que desarrollen sus
propios programas de formacion o fortalezcan sus programas existentes.
El proposito del documento es ser una guia para aquellas instituciones que
requieren desarrollar estrategias propias de formacion de personal.

Malla Curricular de Conocimientos y Competencias
https://bit.ly/3s4mOTX

El documento es una guia practica de referencia sobre como elaborar una malla
curricular para los organismos de supervision bancaria. La malla curricular consiste
en una estructura de conocimientos técnicos y competencias organizacionales que
debe tener un supervisor de acuerdo con su nivel de desarrollo profesional y areas
de especializacion.

Tratamiento de capital de las titularizaciones de préstamos no
redituables (non-performing)

https://www.bis.org/bcbs/publ/d511.pdf

El Comité ha publicado la enmienda técnica que establece los requisitos de capital
para las titulizaciones de préstamos non-performing. El estandar, que el Comité
empezo a elaborar antes del inicio de la pandemia de Covid-19, cierra una brecha
en el marco de Basilea al establecer requisitos de capital prudentes y sensibles al
riesgo para las titulizaciones de préstamos morosos.
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Organizacién Internacional  Principios sobre outsourcing

de Comisiones de Valores

(105CO)  https://bit.ly/3ETJ4DI
Octubre, 2021

Este informe comprende un conjunto de preceptos fundamentales y siete
principios, los "Principios sobre outsourcing”, que abarcan cuestiones como la
definicion de la subcontratacién, la evaluacion de la importancia y la criticidad, las
filiales, la subcontratacion y la subcontratacion transfronteriza. Los siete principios
establecen las expectativas para las entidades reguladas que subcontratan tareas,
junto con orientaciones para su aplicacion.

organizacion Internacional R€@comendaciones sobre practicas, politicas, procedimientos y

de Comisiones de Xg‘;’cfgj divulgacioén relacionados con la sostenibilidad en la gestion de activos

Noviembre, 2021 httDS://blt.lV/3l’Z7bNC

Este informe pretende mejorar las practicas, las politicas, los procedimientos y la
informacion relacionados con la sostenibilidad en el sector de la gestion de activos
a través de cinco recomendaciones dirigidas a los reguladores de valores y a los
responsables politicos. Estas recomendaciones estan disefiadas para proporcionar
una lista de areas potenciales a considerar cuando los reguladores y los
responsables politicos consideren el desarrollo de normas y reglamentos
relacionados con la sostenibilidad, en consonancia con sus mandatos y marcos
regulatorios nacionales.

Consejo de Estabilidad ~ Aplicacion efectiva de los Principios del FSB para las buenas
Financiera (F8)  practicas de remuneracion y las normas de aplicacion: informe de
Noviembre, 2021 situacion de 2021

https://bit.ly/31Jt61h

Este informe presenta el analisis y las conclusiones de las aportaciones de los
miembros del Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) realizadas a través de un
cuestionario que se centra en el periodo 2020-2021, incluyendo el periodo
inmediatamente posterior al brote de la pandemia del COVID-19. Se disend para
abarcar las practicas de las mayores instituciones financieras de los tres sectores.
También incorpora las ideas de un taller del sector celebrado los dias 18 y 19 de
mayo de 2021, al que asistieron ejecutivos de bancos, compaiias de seguros y
empresas de gestion de activos con actividad internacional, asi como
representantes de una asociacion del sector y de un bufete de abogados.
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Comité de Pagos e
Infraestructuras de
Mercado

Organizacion Internacional
de Comisiones de Valores
(10SCo)

Octubre, 2021

Banco de Desarrollo de
América Latina (CAF)

Ibarguen, A., Oneto, A., &
Gomez-Zorrilla, J

Septiembre, 2021

Aplicacion de los Principios para las Infraestructuras de los Mercados
Financieros a los arreglos stablecoin

https://bit.ly/3204CQd

El presente informe propone orientaciones sobre la aplicacion de los Principios
relativos a las infraestructuras de los mercados financieros (PFMI) a los mecanismos
de stablecoin (SA) de importancia sistémica, incluidas las entidades que forman
parte de dichos mecanismos. Este informe no pretende crear normas adicionales
para los SA , sino mas bien proporcionar mas claridad a los SA de importancia
sistémica y a las autoridades pertinentes cuando dichos SA intentan observar los PFMI.

Directrices para el correcto gobierno corporativo de las
empresas publicas

https://bit.ly/3EVbwot

Estos lineamientos deben ser vistos como recomendaciones que sirvan de base para
orientar las politicas publicas asi como las decisiones de gestion que contribuyan a
consolidar el gobierno corporativo de las empresas estatales de la region y, por
ende, a mejorar su desempefio y transparencia.
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Perspectivas Economicas y de Mercado

Banco Interamericano de
Desarrollo (BID)

Cruz-Aguayo, Yyannu et al.

Agosto, 2021

Fondo Monetario
Internacional (FMI)

Octubre, 2021

El futuro del trabajo en América Latina y el Caribe: ;como afecta la
COVID-19 a los niveles de desigualdad?

https://bit.ly/3s35jh6

La publicacion destaca que los retos para el futuro incluyen una recuperacion
econdémica con un enfoque inclusivo, favoreciendo la creacion de empleo formal, la
proteccion social y la ampliacion de los programas sociales. La pandemia
representa un reto para los paises de la region y una oportunidad para promover
reformas en el mercado laboral y en las condiciones de los trabajadores y los
hogares.

Informe sobre la estabilidad financiera mundial de octubre de 2021
COVID-19, cripto y clima: navegando por transiciones desafiantes

https://bit.ly/3rZQ7qD

Los riesgos para la estabilidad financiera se han contenido hasta ahora, como
reflejo del actual apoyo de las politicas y del repunte de la economia mundial a
principios de este ano. En el capitulo 1 se explica que las condiciones financieras se
han relajado mas en neto en las economias avanzadas, pero han cambiado poco en
los mercados emergentes. El capitulo 2 analiza las oportunidades y los retos del
ecosistema de las criptomonedas. La falta de resistencia operativa o cibernética de
los proveedores de criptoactivos plantea riesgos, y las importantes lagunas de datos
ponen en peligro la integridad financiera. Los criptoactivos en los mercados
emergentes pueden acelerar los riesgos de dolarizacion. El capitulo 3 muestra que
los fondos sostenibles pueden apoyar la transicion mundial hacia una economia
verde, pero deben ampliarse para tener un impacto importante.
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Fondo Monetario
Internacional (FMI)

Octubre, 2021

Banco de Desarrollo de
América Latina (CAF)

Arreaza, A

Septiembre, 2021

Perspectivas de la economia mundial, octubre de 2021
Recuperacion durante una pandemia: problemas de salud, interrupciones
del suministro y presiones de precios

https://bit.ly/3m1g4LW

La recuperacion econdémica mundial prosigue, aunque la pandemia resurja. Las
fisuras abiertas por COVID-19 parecen mas persistentes: se espera que las
divergencias a corto plazo dejen huellas duraderas en los resultados a medio plazo.
El acceso a las vacunas y el apoyo a las politicas tempranas son los principales
impulsores de las diferencias. Se prevé que la economia mundial crezca un 5,9% en
2021 y un 4,9% en 2022, 0,1 puntos porcentuales menos para 2021 que en la
prevision de julio. La revision a la baja para 2021 refleja una rebaja para las
economias avanzadas -en parte debido a las interrupciones del suministro- y para
los paises en desarrollo de bajos ingresos, en gran parte debido al empeoramiento
de la dinamica de la pandemia.

Reglas fiscales para la recuperacion en América Latina
https://bit.ly/3yl830h

El proposito de esta nota es contribuir a una mejor comprension de las reglas
fiscales y como pueden apoyar la normalizacion de las cuentas publicas en América
Latina y el Caribe.
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Estabilidad Financiera

Consejo de Estabilidad Continuidad del acceso a los servicios de las infraestructuras del

Financiera (%8 mercado financiero (FMI) para las empresas en resolucion
Noviembre, 2021 Marco de informacion de los intermediarios de las FMI para apoyar la
planificacion de la resolucion

https://bit.ly/3DRnFJS

El marco establecido en el documento pretende ayudar a los intermediarios de las
FMI a comprender mejor qué informacion pueden necesitar de ellos los clientes y
sus Autoridades de Resolucion (AR). Para ello, proporciona una vision general de la
informacion de referencia que es potencialmente relevante para los clientes y los
AR, que éstos y los intermediarios de las FMI pueden discutir, segin sea necesario,
en su compromiso bilateral. De este modo, el marco hace que sea mas predecible
para los intermediarios de las FMI cuyos temas podrian formar parte de las
solicitudes de informacion de sus clientes y/o de las AR de sus clientes. Esto podria
permitirles identificar oportunidades para agilizar su proceso de respuesta,
reduciendo los recursos necesarios para proporcionar esta informacion.

Consejo de Estabilidad  Mejora de la resiliencia de la intermediacién financiera no bancaria:
Financiera (FSB)  |hforme de situacion

Noviembre, 2021
https://bit.ly/31MwtE9

Este informe describe los progresos realizados hasta la fecha y los trabajos
previstos por el FSB, asi como por los organismos de normalizacion (SSB) y otras
organizaciones internacionales, para mejorar la resiliencia de la intermediacion
financiera no bancaria (IFNB). También ofrece una vision general del ecosistema de
las IFNB y un marco para analizar la disponibilidad de liquidez y su intermediacion
efectiva en condiciones de tension en el mercado.

Banco Interamericano de ~ R@cuperacion del crecimiento (desde el colapso)

Desarrollo (BID) .
Meneses, Juan Francisco https://bit.ly/31NII8T

and Saboin, José Luis

Julio, 2021

Este documento analiza el comportamiento de una larga lista de variables
econdémicas durante los episodios de recuperacion de un colapso econdémico. Los
resultados del trabajo indican que los colapsos tienden a producirse en paises con
alta dependencia de las rentas de los recursos naturales, mala gestion
macroecondémica, bajos niveles de responsabilidad democratica y Estado de
Derecho, y altos niveles de conflicto.

A S B A asbasupervision.com n


http://www.asbasupervision.com/es/

Supervision y Regulacion Perspectivas Econdmicas Investigacion y Eventos

Bancaria y de Mercado Analisis ASBA

Banco de Pagos  ;ES sistémicamente importante que los bancos “maquillen” sus
Internacionales (B15)  astados (window-dressing)?

Agosto, 2021
https://www.bis.org/publ/work960.pdf

Este documento ilustra como los bancos de la UE comprimen su puntuacion G-SIB a
final de afo. Ademas, acerca la puntuacion con frecuencia trimestral basada en
datos de supervision y establece que los ajustes de fin de ano de los G-SIB difieren
notablemente de los de otros bancos. Ademas, destaca que estos ajustes
distorsionan la evaluacion supervisora de la importancia sistémica de los bancos.
Aunque son varios los factores que pueden impulsar que los bancos “maquillen” sus
resultados, se demuestra que el rigor de los requisitos de capital desempena un
papel importante y arroja luz sobre la forma en que las normas relativas a los G-SIB
interactlan con otros requisitos reglamentarios, como los cargos de capital
nacionales.

Nota tematica sobre los fondos cotizados (ETF) - Conclusiones y
Organizacion Internacional . . . .
de Comisiones de valores ObServaciones durante las tensiones del mercado inducidas por
(I0scO)  COVID-19

Agosto, 2021 .
https://bit.ly/3219Awo

Esta nota pretende revisar la resistencia de la estructura de los ETF durante la
volatilidad de la COVID-19. En general, las pruebas disponibles, incluidos los
analisis de datos y las observaciones de los miembros del C5 y los participantes del
sector, no han indicado ningun riesgo o fragilidad importante en la estructura de
los ETF, aunque un subconjunto de ETF experimentdé temporalmente
comportamientos comerciales inusuales. La volatilidad de la COVID-19 ha arrojado
luz sobre la resistencia de la mayoria de los ETF en varios segmentos del mercado
durante los mercados en tension.

Inclusion Financiera

. Abordando las normas de género para aumentar la inclusién
Grupo Consultivo de Ayuda . . . ~ .
alos Pobres (cGAP)  financiera: Disefando para el impacto

Antonique foning et al. https://bit.ly/3yke0Quk

Octubre, 2021
Esta Guia tiene como objetivo ayudar a los financiadores y facilitadores del
mercado a disefar intervenciones que aborden la brecha de género y aumenten la
inclusion financiera y el empoderamiento econémico de las mujeres teniendo en
cuenta las normas de género.
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Supervision y Tecnologia

Comision Econémica para
América Latina y el Caribe
(CELAC)

Alejandra Naser

Julio, 2021

Banco de Pagos
Internacionales (BIS)

Junio, 2021

Organizacion Internacional
de Comisiones de Valores
(10SCO)

Septiembre, 2021

Gobernanza digital e interoperabilidad gubernamental:
Una guia para su implementacion

https://bit.ly/3dPRY9%a

Este documento se dirige a todos los sectores (gobierno, sociedad civil organizada,
academia y sector privado) comprometidos con la tarea de dar forma a la
gobernanza de sus iniciativas de gobierno electrénico y lograr la interoperabilidad
gubernamental entre sus instituciones mediante el uso de directrices y
recomendaciones extraidas de la experiencia internacional y aplicadas en un caso
practico.

Los CBDC mas alla de las fronteras: resultados de una encuesta de
bancos centrales

https://bit.ly/3d0Otm0G

Este documento contribuye al diseno y las implicaciones de las monedas digitales
de los bancos centrales (CBDC) con una encuesta sobre las ideas iniciales de los
bancos centrales sobre el uso transfronterizo de las CBDC. La encuesta incluye las
respuestas de 50 bancos centrales a preguntas sobre el papel potencial de una
CBDC en los pagos transfronterizos, el uso de pagos minoristas con CBDC dentro de
otras zonas monetarias, las caracteristicas de interoperabilidad y los riesgos
transfronterizos. Este conjunto de datos nos permite identificar las tendencias
comunes y las diferencias entre los bancos centrales de todo el mundo, con su
amplia gama de enfoques politicos hacia los CBDC.

El uso de inteligencia artificial y machine learning por parte de los
intermediarios del mercado y los gestores de activos

https://bit.ly/30t0Kak

Este informe proporciona una guia para ayudar a los miembros de I0SCO a
supervisar a los intermediarios del mercado y a los gestores de activos que utilizan
laIAy el LD. Las orientaciones consisten en seis medidas que reflejan las normas de
conducta esperadas por los intermediarios del mercado y los gestores de activos
que utilizan la IA y el LD. Aunque las orientaciones no son vinculantes, se anima a
los miembros de I0SCO a considerar estas medidas cuidadosamente en el contexto
de sus marcos legales y reglamentarios. A la hora de aplicar estas medidas, los
miembros de la I0SCO y las empresas deben considerar también la proporcionalidad
de cualquier respuesta.
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Instituto para la
Estabilidad Financiera (FSI)

Juan Carlos Crisanto et al.
Septiembre, 2021

Fondo Monetario
Internacional (FMI)

Junio, 2021

Regulacion de las Big Tech: ;qué esta pasando?
https://bit.ly/31T1UT

Este documento examina diversas iniciativas de regulacion desarrolladas en China,
la Unidn Europea y Estados Unidos. Ofrece una tipologia de acciones reguladoras y
se centra en cinco ambitos politicos: competencia, datos, conducta empresarial,
resistencia operativa y estabilidad financiera.

Progreso tecnologico, inteligencia artificial y crecimiento inclusivo
https://bit.ly/3DQluVL

Este documento analiza las fuerzas economicas que estan detras de los avances de
la inteligencia artificial y la automatizacion, y delinea las politicas econdmicas
nacionales para mitigar los efectos adversos y al mismo tiempo aprovechar las
ganancias potenciales de estos avances tecnoldgicos. También propone reformas en
el sistema global de gobernanza para que los beneficios de los avances en
inteligencia artificial sean mas inclusivos.

Sostenibilidad y Cambio Climatico

Organizacion para la
Cooperacion y el
Desarrollo Econémico
(OCDE)

Aayush Tandon

Agosto, 2021

La transicion financiera: Investigando el estado del arte
https://bit.ly/30PM2TT

Este documento no pretende definir las finanzas de transicion, sino mas bien revisar
los enfoques e instrumentos emergentes para destacar los puntos comunes, las
divergencias y las cuestiones a tener en cuenta para un desarrollo coherente del
mercado y el progreso hacia los objetivos medioambientales globales. Este
documento presenta dos puntos de vista preliminares. En primer lugar, que la
esencia de las finanzas de transicion es desencadenar un cambio en toda la entidad
para reducir la exposicion al riesgo de transicion; en segundo lugar, que las finanzas
de transicion pueden entenderse mejor como instrumentos del mercado de
capitales con un conjunto de funciones/atributos basicos mas que con un formato o
etiqueta especificos.
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Fondo Monetario
Internacional (FMI)

Fabien Gonguet et al.
Agosto, 2021

Fondo Monetario
Internacional (FMI)

Johannes Eugster
Agosto, 2021

AML/CTF

Instituto para la Estabilidad
Financiera (FSI)

Julio, 2021

Grupo de Accion
Financiera Internacional
(GAFI)

JuLio, 2021

Gestion de las finanzas publicas sensible al clima - "PFM verde”
https://bit.ly/3pR4QSd

Esta nota esboza un marco para la gestion verde de las finanzas publicas, haciendo
hincapié en la necesidad de un enfoque que combine varios puntos de entrada
dentro, a través y mas alla del ciclo presupuestario. Esto incluye la transparencia
fiscal, la supervision externa y la coordinaciéon con las empresas estatales y los
gobiernos subnacionales. La nota también identifica los principios para la
implementacion efectiva de una estrategia de PFM verde, entre los cuales es
primordial la necesidad de una fuerte administracion ubicada dentro del ministerio
de finanzas.

El impacto de la politica medioambiental en la innovaciéon de las
tecnologias limpias

https://bit.ly/3DLUVCk

Este trabajo estudia el efecto de las politicas de mitigacion del cambio climatico
sobre la innovacion en tecnologias de energia limpia. Los resultados sugieren que el
endurecimiento de las politicas medioambientales desde principios de la década de
1990 ha contribuido de forma estadistica y economicamente significativa al
aumento de la innovacion limpia.

AML y CFT en la actividad bancaria
https://bit.ly/3DTYHcK

Este Resumen Ejecutivo examina la definicion legal exacta de Blanqueo de
Capitales en todas las jurisdicciones y sus tres fases principales. Ademas, resume
las funciones de los organismos internacionales y de los organismos de
normalizacion, asi como el impacto del blanqueo de capitales y del FT en la
supervision bancaria.

Oportunidades y retos de las nuevas tecnologias para la lucha
contra el lavado

https://bit.ly/31Lgh6C

Este informe identifica las soluciones emergentes y disponibles basadas en la
tecnologia. El informe destaca las condiciones, politicas y practicas necesarias para
utilizar con éxito estas tecnologias con el fin de mejorar la eficiencia y la eficacia
de la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo. ELl
informe también examina los obstaculos que podrian interponerse en el camino de
la implementacion exitosa de la nueva tecnologia.
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Eventos Institucionales

Agenda Técnica de Alto Nivel: Criptoactivos
Asociacién de Supervisores Bancarios de las Américas
26 de enero de 2022

Cl Sesién de la Junta Directiva
Asociacién de Supervisores Bancarios de las Américas
27 de enero de 2022

XXIV Asamblea
Asociacién de Supervisores Bancarios de las Américas
Septiembre 30, 2021.

Videoconferencias/Webinars/ Cursos (online)

Herramientas estadisticas para la revision de modelos de provisiones (curso)
Banco de Espaha
21, 23, 28 de febrero y 2 de marzo de 2022

Idioma: Espanol

Comunicacion Efectiva para Supervisores Bancarios (webinar)
Board of Governors of the Federal Reserve System
8 de marzo de 2022

Idioma: Inglés con interpretacion simultanea

Gestion del Riesgo de Liquidez (webinar)
Board of Governors of the Federal Reserve System

19 de abril de 2022
Idioma: Inglés con interpretacion simultanea
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